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Anhang zur Berufshaftpflichtversicherung fiir Finanzdienstleister und Versicherungsvermittler 06b/2014

Gewerbliche Vermégensberatung
§ 136a. (1) Der Gewerbliche Vermdgensberater (§ 94 Z 75) ist berechtigt zur

1. Beratung bei Aufbau, Sicherung und Erhaltung von Vermogen und Finanzierung mit Ausnahme der Anlageberatung in Bezug auf
Finanzinstrumente (§ 3 Abs. 2 Z 1 WAG 2007),

2. Vermittlung von
a) Veranlagungen und Investitionen, ausgenommen Finanzinstrumente (§ 3 Abs. 2 Z 3 WAG 2007),

b) Personalkrediten und Hypothekarkrediten und Finanzierungen (Vorstellen, Anbieten und andere Vorarbeiten zu Kreditvertragen sowie
deren AbschlieBen fiir den Kreditgeber) und

c) Lebens- und Unfallversicherungen.

(1a) Ein Kreditvermittler im Sinn von Abs. 1 Z 2 lit. b hat

a) sowohl in seiner Werbung als auch in den fiir die Verbraucher im Sinn des § 1 Abs. 1 Z 2 und Abs. 3 KSchG bestimmten Unterlagen auf
den Umfang seiner Befugnisse hinzuweisen und insbesondere deutlich zu machen, ob er ausschlieflich mit einem oder mehreren
Kreditgebern oder als unabhéngiger Kreditmakler arbeitet;

b) das gegebenenfalls vom Verbraucher im Sinn des § 1 Abs. 1 Z 2 und Abs. 3 KSchG an den Kreditvermittler fir dessen Dienste zu
zahlende Entgelt dem Verbraucher bekannt zu geben und vor Abschluss des Kreditvertrages auf Papier oder einem anderen
dauerhaften Datentrager zu vereinbaren;

c) das gegebenenfalls vom Verbraucher im Sinn des § 1 Abs. 1 Z 2 und Abs. 3 KSchG an den Kreditvermittler fir dessen Dienste zu
zahlende Entgelt dem Kreditgeber zur Berechnung des effektiven Jahreszinses mitzuteilen und

d) die in den §§ 5, 6 und 19 Verbraucherkreditgesetz vorgesehenen Pflichten gegentiber den Verbrauchern im Sinn des § 1 Abs. 1 Z 2 und
Abs. 3 KSchG einzuhalten.

(2) Bezuglich der Vermittlung von Lebens- und Unfallversicherungen unterliegt der Gewerbliche Vermogensberater den Bestimmungen der
§§ 137 bis 138 und den sonstigen Bestimmungen betreffend Versicherungsvermittlung.

(3) Gewerbliche Vermogensberater sind zu den Tatigkeiten des § 2 Abs. 1 Z 15 WAG 2007 als Wertpapiervermittler (§ 94 Z 77) berechtigt.
Tatigkeiten als gebundener Vermittler gemalR § 1 Z 20 WAG 2007 dirfen in diesem Fall nicht ausgelibt werden.

(4) Bei der Anmeldung des Gewerbes der Gewerblichen Vermdgensberatung (§ 94 Z 75) ist, sofern die Tatigkeit des Wertpapiervermittlers
ausgelibt wird, zusatzlich zu den Belegen gemaR § 339 Abs. 3 der Nachweis des Bestehens eines Vertretungsverhaltnisses anzuschlieen. Mit
der Auslibung der Tatigkeit der Wertpapiervermittlung darf der Anmelder erst ab dem Zeitpunkt der Eintragung in das Gewerberegister
beginnen.

(5) Der Gewerbetreibende hat der Gewerbebehorde unverziglich die Endigung des letzten Vertretungsverhiltnisses mitzuteilen. Nach
Bekanntwerden des Wegfalls des letzten Vertretungsverhaltnisses hat die Behorde unverziglich ein Entziehungsverfahren betreffend die
Tatigkeit als Wertpapiervermittler einzuleiten und, wenn ein Vertretungsverhaltnis nicht unverziglich nachgewiesen wird, die Berechtigung als
Wertpapiervermittler langstens binnen zweier Monate zu entziehen. § 361 Abs. 2 erster Satz ist in diesem Fall nicht anzuwenden. Berufungen
gegen Entziehungsbescheide kommt keine aufschiebende Wirkung zu. Die Einleitung des Entziehungsverfahrens ist im Gewerberegister zu
vermerken.

(6) Gewerbliche Vermogensberater haben sich fiir die Tatigkeit als Wertpapiervermittler ab der Eintragung dieser Tatigkeit in das
Gewerberegister regelmalig, spatestens jeweils innerhalb von drei Jahren, einer Schulung zu unterziehen. Der Nachweis (iber die Teilnahme
an der Schulung ist am Standort des Gewerbes zumindest flinf Jahre zur jederzeitigen Einsichtnahme durch die Behorde bereitzuhalten. Auch
ein bloR einmaliger VerstoRR gegen die Verpflichtung, sich einer Schulung zu unterziehen, kann bewirken, dass der Gewerbetreibende die
erforderliche Zuverlassigkeit gemaR § 87 Abs. 1 Z3 GewO 1994 nicht mehr besitzt. Als Schulungen in genanntem Sinne gelten mindestens
vierzig Stunden an einschlagigen Lehrgangen bei einer unabhangigen Ausbildungsinstitution. Die zustdndige Fachorganisation der
Wirtschaftskammer Osterreich hat einen Lehrplan fiir den Schulungsinhalt zu erarbeiten, welcher einer Bestitigung des Bundesministers fiir
Wirtschaft, Familie und Jugend bedarf. Der Finanzmarktaufsicht (FMA) ist vom Bundesminister fiir Wirtschaft, Familie und Jugend vor Erteilung
der Bestatigung Gelegenheit zur Stellungnahme innerhalb angemessener Frist zu geben.

(7) Als Wertpapiervermittler tatige Gewerbliche Vermogensberater diirfen fir nicht mehr als drei Unternehmen die in §2 Abs.1 Z15
WAG 2007 genannten Tatigkeiten erbringen. Der als Wertpapiervermittler tatige Gewerbliche Vermogensberater hat dem Vertragspartner
(Wertpapierkunden) bei jeder Geschaftsaufnahme den jeweiligen Geschéaftsherrn eindeutig offen zu legen und auf die Eintragung im Register
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bei der FMA hinzuweisen. Erfolgt durch den Wertpapiervermittler keine eindeutige Offenlegung des vertragsgegenstandlichen
Geschéftsherrn, so haften alle gemaR § 4 Abs. 8 WAG 2007 eingetragenen Geschéaftsherren solidarisch.

(8) Gewerbliche Vermogensberater sind zu den Tatigkeiten des § 1 Z20 WAG 2007 als gebundener Vermittler berechtigt. Tatigkeiten als
Wertpapiervermittler gemaR § 2 Abs. 1 Z 15 WAG 2007 dirfen in diesem Fall nicht ausgeibt werden.

(9) Bei der Anmeldung des Gewerbes der Gewerblichen Vermogensberatung (§ 94 Z 75) ist, sofern die Tatigkeit des gebundenen Vermittlers
ausgelibt wird, zuséatzlich zu den Belegen gemaR § 339 Abs. 3 der Nachweis des Bestehens des Vertretungsverhaltnisses anzuschlieBen. Mit
der Ausibung der Tatigkeit des gebundenen Vermittlers darf der Anmelder erst ab dem Zeitpunkt der Eintragung in das Gewerberegister
beginnen.

(10) Der Gewerbetreibende hat der Gewerbebehorde unverziglich die Endigung des letzten Vertretungsverhaltnisses mitzuteilen. Nach
Bekanntwerden des Wegfalls des Vertretungsverhaltnisses hat die Behorde unverziiglich ein Entziehungsverfahren betreffend die Tatigkeit als
gebundener Vermittler einzuleiten und, wenn ein Vertretungsverhaltnis nicht unverziglich nachgewiesen wird, die Berechtigung als
gebundener Vermittler langstens binnen zweier Monate zu entziehen. § 361 Abs. 2 erster Satz ist in diesem Fall nicht anzuwenden.
Berufungen gegen Entziehungsbescheide kommt keine aufschiebende Wirkung zu. Die Einleitung des Entziehungsverfahrens ist im
Gewerberegister zu vermerken.

(11) Gewerbliche Vermégensberater miissen bei der Annahme und Ubermittlung von Auftragen im Zusammenhang mit Veranlagungen gemaR
§1 Abs.1 Z3 Kapitalmarktgesetz, KMG, BGBI. Nr.625/1991, dem §44 WAG, BGBI.| Nr.60/2007 in der jeweils geltenden Fassung,
entsprechen.

(12) Die zur Auslbung des Gewerbes der Vermogensberater berechtigten Gewerbetreibenden haben fir ihre Berufstatigkeit eine
Vermoégensschadenhaftpflichtversicherung mit einer Versicherungssumme von mindestens 1.111.675 Euro fiir jeden einzelnen Schadensfall
und von 1.667.513 Euro fir alle Schadensfalle eines Jahres abzuschlieBen. Dies gilt nicht fur Tatigkeiten, fur die eine Haftungsabsicherung im
Sinne von Abs. 4 oder Abs. 9 oder § 137c besteht. Die genannten Mindestversicherungssummen erhdéhen oder vermindern sich ab 15.1.2013
und danach regelmiRig alle fiinf Jahre prozentuell entsprechend den von Eurostat verdffentlichten Anderungen des Europiischen
Verbraucherpreisindexes, wobei sie auf den nachst hoheren vollen Eurobetrag aufzurunden sind. Die Bestimmungen des § 117 Abs. 8 bis 10
sind sinngemaR anzuwenden.

Wertpapiervermittler

§136b. (1) Einer Gewerbeberechtigung fir das Gewerbe der Wertpapiervermittler bedarf es fir die Ausiibung der im §2 Abs.1 Z15
WAG 2007 genannten Tatigkeiten. Tatigkeiten als gebundener Vermittler gemal § 1 Z 20 WAG 2007 dirfen nicht ausgelibt werden.

(2) Bei der Anmeldung des Gewerbes des Wertpapiervermittlers ist zusatzlich zu den Belegen gemaR § 339 Abs. 3 der Nachweis des Bestehens
eines Vertretungsverhaltnisses anzuschlieRen. Mit der Gewerbeausibung darf der Anmelder erst ab dem Zeitpunkt der Eintragung in das
Gewerberegister beginnen.

(3) Der Gewerbetreibende hat der Gewerbebehorde unverziglich die Endigung des letzten Vertretungsverhaltnisses mitzuteilen. Nach
Bekanntwerden des Wegfalls des letzten Vertretungsverhéltnisses hat die Behdrde unverziiglich ein Entziehungsverfahren einzuleiten und,
wenn ein Vertretungsverhdltnis nicht unverziglich nachgewiesen wird, die Gewerbeberechtigung langstens binnen zweier Monate zu
entziehen. § 361 Abs. 2 erster Satz ist in diesem Fall nicht anzuwenden. Berufungen gegen Entziehungsbescheide kommt keine aufschiebende
Wirkung zu. Die Einleitung des Entziehungsverfahrens ist im Gewerberegister zu vermerken.

§ 136¢. Wertpapiervermittler missen sich ab der Eintragung in das Gewerberegister regelmaRig, spatestens jeweils innerhalb von drei Jahren,
einer Schulung unterziehen. Der Nachweis Uber die Teilnahme an der Schulung ist am Standort des Gewerbes zumindest funf Jahre zur
jederzeitigen Einsichtnahme durch die Behorde bereitzuhalten. Auch ein bloR einmaliger VerstolR gegen die Verpflichtung, sich einer Schulung
zu unterziehen, kann bewirken, dass der Gewerbetreibende die erforderliche Zuverlassigkeit gem. § 87 Abs. 1 Z3 GewO 1994 nicht mehr
besitzt. Als Schulungen im genannten Sinn gelten mindestens vierzig Stunden an einschldgigen Lehrgangen bei einer unabhangigen
Ausbildungsinstitution. Die zustdndige Fachorganisation der Wirtschaftskammer Osterreich hat einen Lehrplan fiir den Schulungsinhalt zu
erarbeiten, welcher einer Bestatigung des Bundesministers flr Wirtschaft, Familie und Jugend bedarf. Der FMA ist vom Bundesminister fir
Wirtschaft, Familie und Jugend vor Erteilung der Bestatigung Gelegenheit zur Stellungnahme in angemessener Frist zu geben.

§ 136d. Wertpapiervermittler dirfen fir nicht mehr als drei Unternehmen die in § 2 Abs. 1 Z 15 WAG 2007 genannten Tatigkeiten erbringen.
Der Wertpapiervermittler hat dem Vertragspartner (Wertpapierkunden) bei jeder Geschaftsaufnahme den jeweiligen Geschaftsherrn
eindeutig offen zu legen und auf die Eintragung im Register bei der FMA hinzuweisen. Erfolgt durch den Wertpapiervermittler keine
eindeutige Offenlegung des vertragsgegenstandlichen Geschaftsherrn, so haften alle gemaR §4 Abs.8 WAG 2007 eingetragenen
Geschéftsherren solidarisch.

Versicherungsvermittlung

§137. (1) Bei der Tatigkeit der Versicherungsvermittlung handelt es sich um das Anbieten, Vorschlagen oder Durchfiihren anderer
Vorbereitungsarbeiten zum Abschliefen von Versicherungsvertragen oder das AbschlieBen von Versicherungsvertragen oder das Mitwirken
bei deren Verwaltung und Erfillung, insbesondere im Schadensfall. Es kann sich dabei insbesondere um Versicherungsagenten- oder um
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Versicherungsmaklertitigkeiten im Sinne des Versicherungsvertragsgesetzes (VersVG), BGBI. Nr. 2/1959, in der geltenden Fassung, und des
Maklergesetzes, BGBI. Nr. 262/1996, in der geltenden Fassung, handeln.

(2) Nach diesem Bundesgesetz kann die Tatigkeit der Versicherungsvermittlung - entsprechend der tatsachlichen Beziehung zu
Versicherungsunternehmen - in der Form ,Versicherungsagent” oder in der Form ,Versicherungsmakler und Berater in
Versicherungsangelegenheiten” erfolgen und zwar im Umfang einer Gewerbeberechtigung nach § 94 Z 75 oder Z 76 oder als Nebengewerbe.
Bei einem Nebengewerbe kann es sich entweder um ein sonstiges Recht im Rahmen einer Berechtigung nach diesem Bundesgesetz im Sinne
des § 32 Abs. 6 oder um eine Nebentatigkeit zur Ergdnzung von im Rahmen einer Hauptberufstatigkeit auf Grund eines anderen Gesetzes
gelieferten Waren oder erbrachten Dienstleistungen handeln.

(2a) Nebengewerbliche Tatigkeiten im Sinne des Abs. 2 sind nur soweit zulassig, als

1. ein zwingender und wirtschaftlich sinnvoller enger Zweckzusammenhang mit dem Hauptinhalt des jeweiligen Geschéftsfalles besteht,

2. ein zwingender und wirtschaftlich sinnvoller enger Zweckzusammenhang zwischen den vermittelten Versicherungsvertragen und dem
Haupttatigkeitsinhalt des Gewerbetreibenden besteht und

3. im Rahmen des jeweiligen Geschéftsfalles der Umsatzerlos aus der Versicherungsvermittlung einen Anteil von 20vH des Umsatzerlses aus
dem damit verbundenen Hauptgeschaftsfall nicht Gberschreitet.

Ein Nebengewerbe der Versicherungsvermittlung kann bis spatestens 31. Dezember 2008 neu begriindet werden.
(3) Die Bestimmungen Uber Versicherungsvermittlung gelten in gleicher Weise fir die Rickversicherungsvermittlung.

(4) Sonstige Ausiibende selbststandiger, nicht gewerblicher Berufe diirfen ohne eine entsprechende Gewerbeberechtigung zu begriinden,
Tatigkeiten der Versicherungsvermittlung nicht vornehmen.

(5) Die Bestimmungen der Abs. 1 bis 4 und der §§ 137a bis 138 und die sonstigen Bestimmungen Uber Versicherungsvermittlung finden keine
Anwendung auf Personen, die Vermittlungsdienste fiir Versicherungsvertrage anbieten, wenn samtliche nachstehenden Bedingungen erfiillt
sind:

a) fur den betreffenden Versicherungsvertrag sind nur Kenntnisse des angebotenen Versicherungsschutzes erforderlich,

b) bei dem Versicherungsvertrag handelt es sich nicht um einen Lebensversicherungsvertrag,

c) der Versicherungsvertrag deckt keine Haftpflichtrisiken ab,

d) die betreffende Person betreibt die Versicherungsvermittlung nicht hauptberuflich,

e) die Versicherung stellt eine Zusatzleistung zur Lieferung einer Ware bzw. der Erbringung einer Dienstleistung durch einen beliebigen
Anbieter dar, wenn mit der Versicherung Folgendes abgedeckt wird:

aa) das Risiko eines Defekts, eines Verlusts oder einer Beschadigung von Gltern, die von dem betreffenden Anbieter geliefert werden oder

bb) Beschadigung oder Verlust von Gepéack und andere Risiken im Zusammenhang mit einer bei dem betreffenden Anbieter gebuchten
Reise, selbst wenn die Versicherung Lebensversicherungs- oder Haftpflichtrisiken abdeckt, vorausgesetzt, dass die Deckung zusatzlich
zur Hauptversicherungsdeckung fiir Risiken im Zusammenhang mit dieser Reise gewahrt wird und

f) die Jahrespramie Ubersteigt nicht 500 Euro, und der Versicherungsvertrag hat eine Gesamtlaufzeit, eventuelle Verlangerungen inbegriffen,
von hdochstens funf Jahren.
(6) Die Bestimmungen der Abs. 1 bis 4 und der §§ 137a bis 138 und die sonstigen Bestimmungen (iber Versicherungsvermittlung finden
weiters keine Anwendung, wenn

1. beildufig Auskinfte erteilt werden, die im Zusammenhang mit einer anderen beruflichen Tatigkeit stehen, die nicht zum Ziel hat, den
Kunden beim Abschluss oder der Handhabung eines Versicherungsvertrages zu unterstiitzen,
2. die berufsmaRige Verwaltung der Schadensfille eines Versicherungsunternehmens oder die Schadensregulierung und

Sachverstandigenarbeit im Zusammenhang mit Schadensféllen erfolgt

Sonstige Begriffsbestimmungen

§ 137a. (1) Versicherungsvermittler ist jede naturliche oder juristische Person oder eingetragene Personengesellschaft, die die Tatigkeit der
Versicherungsvermittlung gegen Vergiitung aufnimmt oder auslbt. Tatigkeiten gelten nicht als Versicherungsvermittlung, wenn sie von einem
Versicherungsunternehmen oder einem Angestellten eines Versicherungsunternehmens, der unter der Verantwortung des
Versicherungsunternehmens tatig wird, ausgelbt werden.

(2) Unter “dauerhafter Datentrager” wird jedes Medium verstanden, das es dem Verbraucher erméglicht, personlich an ihn gerichtete
Informationen so zu speichern, dass diese wahrend eines fir den Informationszweck angemessenen Zeitraums abgerufen werden kénnen,
und das die unverdnderte Wiedergabe der gespeicherten Daten ermdglicht. Dazu gehéren insbesondere Disketten, CD—Roms, DVDs und die
Festplatten von Computern, auf denen elektronische Post gespeichert wird, jedoch nicht eine Internet—-Website, es sei denn, diese entspricht

Guter Leumund und Befdhigung

§ 137b. (1) Der Einzelunternehmer oder im Falle von Gesellschaften (§ 9 Abs. 1) wenigstens ein Drittel aller dem Leitungsorgan eines
Unternehmens angehdrenden Personen, die fiir die Versicherungsvermittlung verantwortlich sind, sowie alle direkt bei der
Versicherungsvermittlung mitwirkenden Beschaftigten haben die dazu erforderliche fachliche Eignung zu besitzen. Diese kann entweder durch
den Befahigungsnachweis fir die Gewerbe Versicherungsvermittlung oder Gewerbliche Vermogensberatung oder gemaR § 19 durch
einschlagige Ausbildungsgange oder durch adaquate Verwendungszeiten erfiillt werden.
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(2) Beztiglich der direkt bei der Versicherungsvermittlung mitwirkenden Beschéftigten gentigt der Nachweis Uber interne Einschulungen im
Hinblick auf die vertriebenen Produkte oder vergleichbare Ausbildungen.

(3) Wird die Tatigkeit der Versicherungsvermittlung ausschlieflich in der Form Versicherungsagent ausgeiibt und werden weder Pramien noch
fiir den Kunden bestimmte Betrage in Empfang genommen und erfolgt die Tatigkeit aufgrund eines Nebengewerbes, so kann die fachliche
Eignung, sofern eine Verordnung nach § 18 dies vorsieht, durch eine Bestatigung des Versicherungsunternehmens (der
Versicherungsunternehmen) Gber eine Ausbildung, die den Anforderungen im Zusammenhang mit den vertriebenen Produkten entspricht,
erfolgen.

(4) Beztiglich der fachlichen Eignung bei nebengewerblicher Tatigkeit, bei eingeschrankter Tatigkeit und in den in Abs. 2 und 3 genannten
Fallen kbnnen in einer Verordnung gemal § 18 nahere Vorschriften getroffen werden. Der Inhalt der nachzuweisenden Befahigung hat dabei
aus allgemeinem versicherungsspezifischem Grundwissen entsprechend der beabsichtigten Ausiibungsform und spartenspezifischem Wissen
im Hinblick auf die zuldssigen Versicherungszweige entsprechend dem jeweiligen Nebengewerbe oder der Gewerbeeinschrankung zu
bestehen.

(5) Die dem Leitungsorgan eines Unternehmens angehorenden Personen sowie alle direkt bei der Versicherungsvermittlung mitwirkenden
Beschaftigten dirfen nicht nach § 13 Abs. 1 bis 4 von der Ausiibung eines Gewerbes ausgeschlossen sein.

(6) Die Behorde Uberprift regelmaRig das Vorliegen der Anforderungen nach Abs. 1 bis 5, im Falle des Absatzes 3 unter Mitwirkung des
Versicherungsunternehmens (der Versicherungsunternehmen), das eine Bestatigung abgegeben hat (die eine Bestatigung abgegeben haben).
Die zur Versicherungsvermittlung Berechtigten sind verpflichtet, die nGtigen Aufzeichnungen zu fihren und evident zu halten und die
Uberpriifung bei Bedarf zu erméglichen.

(7) In einem anderen EU/EWR Mitgliedstaat eingetragene Versicherungsvermittler diirfen die Tatigkeit der Versicherungsvermittlung im
Rahmen des freien Dienstleistungsverkehrs auch in Osterreich ausiiben. Dies erfordert eine Verstandigung der zustandigen Behdrden durch
die zustandigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaates. Wird eine Niederlassung in Osterreich begriindet, so sind als Voraussetzung fiir die
Eintragung im Versicherungsvermittlerregister die Registereintragung im Herkunftsstaat unter Vorlage der dieser zu Grunde liegenden
Nachweise und eine Haftpflichtabsicherung gemaR § 137c nachzuweisen. Ein Verfahren gemal dem VI. Hauptstiick entfallt.

Haftpflichtabsicherung, Verfahrensbestimmungen
§ 137c. (1) Zur Erlangung einer Berechtigung zur Tatigkeit der Versicherungsvermittlung ist eine fiir das gesamte Gebiet der Gemeinschaft
geltende Berufshaftpflichtversicherung oder eine andere, die Haftpflicht bei Verletzung beruflicher Sorgfaltspflichten abdeckende
wirtschaftlich und rechtlich dazu mindestens gleichwertige umfassende Deckungsgarantie in Hohe von mindestens 1 000 000 Euro fir jeden
einzelnen Schadensfall und von 1 500 000 Euro fiir alle Schadensfalle eines Jahres nachzuweisen. Die genannten
Mindestversicherungssummen erhohen oder vermindern sich ab 15.1.2008 und danach regelmaRig alle fiinf Jahre prozentuell entsprechend
den von Eurostat verdffentlichten Anderungen des Europaischen Verbraucherpreisindexes, wobei sie auf den nichst hdheren vollen
Eurobetrag aufzurunden sind. Die Berufshaftpflichtversicherung muss bei einem Unternehmen erfolgen, das zum Geschéftsbetrieb in
Osterreich befugt ist. Auf den Versicherungsvertrag muss dsterreichisches Recht anwendbar und der Gerichtsstand Osterreich sein.

(2) Anstelle der Berufshaftpflichtversicherung oder Deckungsgarantie nach Abs. 1 gilt fur Tatigkeiten der Versicherungsvermittlung, wenn die
Versicherungsvermittlung nur fiir ein oder - wenn die Versicherungsprodukte nicht zueinander in Konkurrenz stehen - mehrere
Versicherungsunternehmen ausgetibt wird, auch eine wirtschaftlich und rechtlich dazu mindestens gleichwertige von einem
Versicherungsunternehmen oder Riickversicherungsunternehmen, in dessen Namen der Versicherungsvermittler handelt oder zu handeln
befugt ist, abgegebene uneingeschrankte Haftungserklarung. Mehrere Unternehmen, die eine Haftungserklarung abgegeben haben, haften
dort, wo es keine direkte Zurechenbarkeit gibt, solidarisch.

(3) Bei der Anmeldung des Gewerbes der Gewerblichen Vermogensberatung (§ 94 Z 75), soferne die Tatigkeit der Versicherungsvermittlung
nicht durch den Gewerbeumfang ausgeschlossen ist, und des Gewerbes der Versicherungsvermittlung (§ 94 Z 76) sowie bei der Begriindung
des Nebengewerbes zur Versicherungsvermittlung ist zusatzlich zu den Erfordernissen gemaR § 339 Abs. 3 der Nachweis der
Berufshaftpflichtversicherung oder einer sonstigen Haftungsabsicherung gemaR Abs. 1 oder 2 und soweit Kundengelder entgegengenommen
werden sollen, der Nachweis getrennter Kundenkonten im Sinne des § 138 Abs. 2 zu erbringen. Sind Versicherungsagententatigkeiten
beabsichtigt, so ist auch jedes einzelne Agenturverhaltnis einschlieRlich Versicherungszweig(en) anzugeben. Mit der Gewerbeausibung darf
der Anmelder erst ab dem Zeitpunkt der Eintragung in das Versicherungsvermittlerregister beginnen.

(4) Bei Leistungsfreiheit des Versicherers gegenliber dem Versicherungsnehmer aus der Berufshaftpflichtversicherung gelten betreffend die
Meldung des Versicherers an die fiir den Versicherungs- oder Riickversicherungsvermittler 6rtlich zustandige Behorde und betreffend die
Haftung des Versicherers in Ansehung eines Dritten die Bestimmungen des § 92 GewO 1994 und die Bestimmungen der §§ 158b bis 158i des
VersVG, BGBI. Nr. 2/1959, in der geltenden Fassung. Der § 92 GewO 1994 und die §§ 158b bis 158i des VersVG sind auch fur Falle einer
sonstigen Haftungsabsicherung gemal Abs. 1 oder 2 anzuwenden. § 158c Abs. 2 VersVG gilt mit der MaRgabe, dass der Umstand, der das
Nichtbestehen oder die Beendigung des Versicherungsverhaltnisses zur Folge hat, gegeniiber dem Dritten erst nach Ablauf von zwei Monaten
wirksam wird, nachdem der Versicherer diesen Umstand der fiir die Fihrung des Gewerberegisters und des Versicherungsvermittlerregisters
zustandigen Behorde angezeigt hat.
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(5) Bei Wegfall einer Berufshaftpflichtversicherung oder einer sonstigen Haftungsabsicherung im Sinne von Abs. 1 oder 2 hat die Behérde
unverziglich eine vorlaufige Streichung im Versicherungsvermittlerregister anzumerken und ein Gewerbeentziehungsverfahren einzuleiten
und, wenn eine neuerliche Berufshaftpflichtversicherung oder Haftungsabsicherung nicht unverziiglich nachgewiesen wird, die
Gewerbeberechtigung langstens binnen zwei Monaten zu entziehen. § 361 Abs. 2 ist in diesem Fall nicht anzuwenden. Berufungen gegen
Entziehungsbescheide kommt keine aufschiebende Wirkung zu. Die Einleitung des Gewerbeentziehungsverfahrens ist im Gewerberegister und
im Versicherungsvermittlerregister zu vermerken. Wenn eine Tatigkeit in einem anderen Mitgliedstaat im Versicherungsvermittlerregister
vermerkt ist (§§ 365a Z 12 und 365b Z 9), unterrichtet die Behorde die zustandigen auslandischen Behorden von der Streichung.

Mitteilung der Dienstleistung und Niederlassung in anderen Mitgliedstaaten

§ 137d. (1) Jeder in Osterreich eingetragene Versicherungsvermittler, der die tatsdchliche Absicht hat, erstmalig in einem oder mehreren
anderen Mitgliedstaaten im Rahmen der Dienstleistungsfreiheit oder der Niederlassungsfreiheit tatig zu werden, hat dies —im Falle einer
Niederlassung, unter Angabe der Niederlassungsadresse sowie des Reprasentanten der Niederlassung - der Behorde seines Standortes
mitzuteilen. Die Behorde hat die Eintragung der Daten im Gewerberegister (§§ 365a Z 12 und 365b Z 9) vorzunehmen und die unverzigliche
Weiterleitung derselben an das zentrale Gewerbe- und Versicherungsvermittlerregister zu veranlassen.

(2) Innerhalb eines Monats nach der Mitteilung gemaR Abs. 1 hat die Behorde den zustandigen Behorden der Aufnahmemitgliedstaaten, die
eine entsprechende Information bei der Europdischen Kommission verlangt haben, die Absicht des Versicherungsvermittlers bekannt zu
geben. Dieser darf nach Ablauf von einem Monat nach der Mitteilung seine Tatigkeit aufnehmen. Er darf seine Tatigkeit sofort aufnehmen,
wenn der Aufnahmemitgliedstaat diese Information nicht verlangt.

(3) Bei Endigung der Gewerbeberechtigung hat die Behorde dies den zustandigen Behorden der Aufnahmemitgliedstaaten, die eine
Information gemaR Abs. 2 verlangt haben, mitzuteilen.

(4) Der Bundesminister fiir Wirtschaft und Arbeit teilt der Europdischen Kommission mit, dass die zustandigen Behérden zu informieren sind,
wenn ein Versicherungsvermittler aus dem EU/EWR-Ausland in Osterreich titig werden will. Der Bundesminister fiir Wirtschaft und Arbeit
informiert weiters die Europdische Kommission iiber die Bedingungen, unter denen die Versicherungsvermittlung in Osterreich auszuiiben ist,
und trifft, soweit erforderlich, sonstige MaRnahmen zur Bekanntmachung dieser Bedingungen.

(5) Der Bundesminister fiir Wirtschaft und Arbeit benennt der Europaischen Kommission alle Beh6rden, zu deren Wirkungsbereich die
Anmeldung, Ausiibung und Beendigung des Gewerbes der Versicherungsvermittlung sowie die Uberwachung der Einhaltung der
gewerberechtlichen Bestimmungen und der Sanktionierung von allfalligen Verletzungen gehéren.

Informationsaustausch zwischen den Mitgliedstaaten

§ 137e. (1) Die Behérden haben mit den zustindigen Behérden der anderen EU/EWR-Mitgliedstaaten zusammenzuarbeiten, um die
ordnungsgemiRe Anwendung der Richtlinie 2002/92/EG uber Versicherungsvermittlung, ABI. Nr. L 9 vom 15.1.2003 S. 3 zu gewahrleisten.

(2) Die Behérden tauschen mit den zustandigen Behérden der anderen EU/EWR-Mitgliedstaaten Informationen Gber die Versicherungs- und
Riickversicherungsvermittler aus, gegen die eine Sanktion gemaR §§ 366 oder 367 verhdngt wurde, sofern diese Informationen geeignet sind,
zur Streichung dieser Vermittler aus dem Register zu fiihren. AuBerdem tauschen die Behérden auf Antrag einer zustandigen Behérde eines
anderen EU/EWR-Mitgliedstaates alle einschlagigen Informationen untereinander aus.

Informationspflichten

§ 137f. (1) Versicherungsvermittler haben im Geschéftsverkehr als solche aufzutreten. Die bei der Versicherungsvermittlung verwendeten
eigenen Papiere und Schriftstiicke haben deutlich sichtbar im Kopf oder in der FuBzeile Namen und Anschrift, die Gewerberegisternummer
sowie die Bezeichnung “Versicherungsvermittler” zu enthalten.

(2) Fur Versicherungsvermittler ausschlieRlich in der Form “Versicherungsagent”, gilt Abs. 1 mit dem Unterschied, dass sie als solche
aufzutreten und Papiere und Schriftstlicke deutlich sichtbar im Kopf oder in der FuBzeile den Hinweis “Versicherungsagent” und alle
Agenturverhaltnisse zu enthalten haben.

(3) Fur Versicherungsvermittler ausschlieflich in der Form “Versicherungsmakler und Berater in Versicherungsangelegenheiten”, gilt Abs. 1 mit
dem Unterschied, dass sie als solche aufzutreten und Papiere und Schriftstiicke deutlich sichtbar im Kopf oder in der FuRzeile den Hinweis
“Versicherungsmakler und Berater in Versicherungsangelegenheiten” zu enthalten haben.

(4) Gewerbetreibende, die das Recht zur Versicherungsvermittlung auf Grund einer Berechtigung zur Gewerblichen Vermogensberatung (§ 94
Z 75) besitzen, haben im Geschéaftsverkehr und auf Papieren und Schriftstiicken deutlich sichtbar im Kopf oder in der FuRzeile hinzuweisen,
dass sie zur Versicherungsvermittlung beziiglich Lebens- und Unfallversicherungen berechtigt sind. Erfolgt die Tatigkeit ausschlieflich in der in
Abs. 2 oder in Abs. 3 genannten Form, hat der Hinweis sinngemaR Abs. 2 oder Abs. 3 zu berlicksichtigen.

(5) Gewerbetreibende, die die Tatigkeit der Versicherungsvermittlung als Nebengewerbe bzw. als ein eingeschranktes Gewerbe angemeldet
haben, haben im Geschéaftsverkehr und auf Papieren und Schriftstiicken deutlich sichtbar im Kopf oder in der FuRzeile auf das Nebengewerbe
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bzw. auf das eingeschrankte Gewerbe hinzuweisen. Erfolgt die Tatigkeit ausschlieflich in der in Abs. 2 oder in Abs. 3 genannten Form, hat der

Hinweis sinngemal Abs. 2 oder Abs. 3 zu berlcksichtigen.

(6) Besteht eine Berechtigung zum Empfang von Pramien fiir das Versicherungsunternehmen oder von fiir den Kunden bestimmten Betragen,
so ist auch dies im Sinne von Abs. 1 bis 5 deutlich zu machen.

(7) Der Versicherungsvermittler ist verpflichtet, daflir zu sorgen, dass dem Versicherungskunden bei Abschluss jedes ersten
Versicherungsvertrags und nétigenfalls bei Anderung oder Erneuerung des Vertrags folgende Informationen vor Abgabe der Vertragserklarung

des Kunden gegeben werden:

1. seinen Namen und seine Anschrift;
2. in welches Register er eingetragen wurde und auf welche Weise sich die Eintragung tiberprifen lasst;

ob er eine direkte oder indirekte Beteiligung von lber 10 vH an den Stimmrechten oder am Kapital eines bestimmten
" Versicherungsunternehmens hilt;

ob ein bestimmtes Versicherungsunternehmen oder dessen Mutterunternehmen an seinem Unternehmen eine direkte oder indirekte
" Beteiligung von tiber 10 vH der Stimmrechte oder am Kapital hilt;

5. Angaben Uber Beschwerdemaglichkeiten betreffend die Versicherungsvermittlung.

(8) Bei einem Beratungsgesprach hat der Versicherungsvermittler entweder in der Form “Versicherungsagent” oder in der Form
“Versicherungsmakler und Berater in Versicherungsangelegenheiten” tatig zu werden. Im Hinblick auf jeden einzelnen angebotenen Vertrag
hat der Versicherungsvermittler vor Abgabe der Vertragserklarung des Kunden diesem mitzuteilen:

1. ob er seinen Rat gemaR Absatz 9 auf eine ausgewogene Marktuntersuchung stiitzt, oder
2. ob er vertraglich gebunden ist und entweder
verpflichtet ist, Versicherungsvermittlungsgeschéafte beziglich des vertragsgegenstandlichen Versicherungsprodukts ausschlieRlich
mit einem Versicherungsunternehmen zu tatigen.
In diesem Fall teilt er dem Kunden auf Nachfrage auch die Namen allfélliger sonstiger Versicherungsunternehmen mit, an die er

vertraglich gebunden ist, wobei der Kunde tber dieses Recht zu informieren ist oder

zwar nicht verpflichtet ist, Versicherungsvermittlungsgeschafte bezliglich des vertragsgegenstandlichen Versicherungsprodukts
b) ausschliesslich mit einem Versicherungsunternehmen zu tatigen, aber seinen Rat wegen seiner vertraglichen Bindungen nicht auf
eine ausgewogene Marktuntersuchung (Z 1) stltzt.

In diesem Fall teilt er dem Kunden auch die Namen der Versicherungsunternehmen mit, mit denen er Versicherungsgeschafte tatigen
darf und auch tatigt.
(9) Teilt der Versicherungsvermittler dem Kunden mit, dass er auf der Grundlage einer objektiven Untersuchung berat, so ist er verpflichtet,
seinen Rat auf eine Untersuchung im Sinne von § 28 Z 3 des Maklergesetzes, BGBI. Nr. 262/1996, in der geltenden Fassung von auf dem Markt
angebotenen Versicherungsvertragen zu stiitzen. Im Fall von Abs. 8 Z 2 lit. b gilt dies eingeschrankt auf die Versicherungsvertrage, die von den
Versicherungsunternehmen, fir die der Versicherungsvermittler Versicherungsgeschéfte tatigen darf und auch téatigt, angeboten werden.

Beratung und Dokumentation
§ 137g. (1) Der Versicherungsvermittler hat den Kunden, abgestimmt auf die Komplexitat des angebotenen Versicherungsvertrags,
entsprechend den Angaben, Wiinschen und Bediirfnissen des Kunden zu beraten. Bei Abschluss eines Versicherungsvertrags hat der
Versicherungsvermittler vor Abgabe der Vertragserklarung des Kunden, insbesondere anhand der vom Kunden gemachten Angaben,
zumindest dessen Wiinsche und Bediirfnisse sowie die Griinde fiir jeden diesem zu einem bestimmten Versicherungsprodukt erteilten Rat

genau anzugeben.

(2) Die Verpflichtungen gemaR Abs. 1 und gemaR § 137f Abs. 7 und 8 bestehen nicht bei der Vermittlung von Versicherungen fiir GroRrisiken
im Sinne von Artikel 5 Buchstabe d) der Richtlinie 73/239/EWG zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend die
Aufnahme und Auslibung der Tatigkeit der Direktversicherung (mit Ausnahme der Lebensversicherung), ABI. Nr. L 228 vom 16. August 1973 S.
3 in der Fassung der Richtlinie 02/87/EG zur Anderung der Richtlinie 73/239/EWG (iber die Solvabilititsspanne fiir
Schadenversicherungsunternehmen, ABI. Nr. L 77 vom 20. Marz 2002 S. 17 und bei der Riickversicherungsvermittlung.

Einzelheiten der Auskunftserteilung
§ 137h. (1) Die den Kunden nach § 137f Abs. 7 und 8 und § 137g zustehenden Auskiinfte und Dokumentationen sind wie folgt zu geben:

1. auf Papier oder auf einem anderen, dem Kunden zur Verfligung stehenden und zugénglichen dauerhaften Datentrager;
2. in klarer, genauer und fur den Kunden verstandlicher Form;

3. in deutscher oder in jeder anderen von den Parteien vereinbarten Sprache.
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(2) Abweichend von Abs. 1 Z 1 reicht eine miindliche Auskunftserteilung aus, wenn der Kunde dies von sich aus nachweislich wiinscht oder
wenn eine Sofortdeckung erforderlich ist. In diesen Fallen werden die Auskiinfte in der nach Abs. 1 vorgeschriebenen Form unmittelbar nach
Abschluss des Versicherungsvertrags erteilt.

(3) Handelt es sich um einen Telefonverkauf, so haben die vor dem Abschluss dem Kunden erteilten Auskiinfte den Gemeinschaftsvorschriften
liber den Fernabsatz von Finanzdienstleistungen an Verbraucher zu entsprechen. Zusatzlich sind die in Abs. 1 genannten Auskinfte in der dort
vorgeschriebenen Form unmittelbar nach Abschluss des Versicherungsvertrags zu erteilen.

(4) Der Bundesminister fiir Wirtschaft und Arbeit kann nach Anhoérung des fir Angelegenheiten des Konsumentenschutzes zustandigen
Bundesministers und des Bundesministers fiir Justiz durch Verordnung einen genauen Wortlaut fiir die Auskunftserteilung nach § 137f Abs. 7
und 8 und § 137g festlegen und Inhalt und Art und Weise der dem Kunden zu erteilenden Auskiinfte regeln.

Sonstige Bestimmungen

§ 138. (1) Ein Honorar lediglich fir eine Beratung darf nur verlangt werden, wenn dies vorweg im Einzelnen vereinbart worden ist. Kommt es
in derselben Sache zum Abschluss eines Versicherungsvertrages, so entféllt der Honoraranspruch in der Héhe der Provision. Zur Berechnung
im Streitfall ist im Zweifel eine ortstbliche Provision heranzuziehen.

(2) Vom Versicherungskunden fir den Versicherer oder vom Versicherer fiir den Versicherungskunden bestimmte Geldbetrage sind stets Gber
streng getrennte, bei einem Kreditinstitut gefihrte Kundenkonten (offene Treuhandkonten, Anderkonten) weiterzuleiten. Vom
Versicherungsvermittler entgegengenommene Barbetrage sind unverziglich auf diese Kundenkonten einzuzahlen.

(3) Versicherungsvermittler sind auch zur Vermittlung von Bausparvertragen und von Leasingvertragen Uber bewegliche Sachen berechtigt.
(4) (Anm.: aufgehoben durch BGBI. | Nr. 99/2011)

(5) Fur die Endigung eines Nebengewerbes der Versicherungsvermittlung (§ 137 Abs. 2) gelten unbeschadet des § 137¢ iVm § 87 die §§ 85 und
86 sinngemal. Daruberhinaus endet das Recht mit Enden der Haupttatigkeit. Dies ist der Behdrde anzuzeigen.

(6) Jede Anderung der im Versicherungsvermittlerregister gefiihrten Daten ist der Behdrde unverziiglich anzuzeigen.

Wertpapieraufsichtsgesetz 2007
BGBI. | Nr. 60/2007 zuletzt gedndert durch BGBI. | Nr. 22/2009

1. Hauptstiick

1. Abschnitt
Allgemeine Bestimmungen
Begriffsbestimmungen

§ 1. Im Sinne dieses Bundesgesetzes gelten folgende Begriffsbestimmungen:

1. Wertpapierfirma: eine Wertpapierfirma gemaR § 3 sowie natirliche und juristische Personen, die in ihrem Herkunftsmitgliedstaat zur
Erbringung von Wertpapierdienstleistungen oder Anlagetatigkeiten als Wertpapierfirma im Sinne von Art.4 Abs.1 Z1 der Richtlinie
2004/39/EG zugelassen sind.

2. Wertpapierdienstleistungen und Anlagetatigkeiten:
a) Annahme und Ubermittlung von Auftriagen, sofern diese Tatigkeiten ein oder mehrere Finanzinstrumente zum Gegenstand haben;

b) Ausfiilhrung von Auftrdgen fir Rechnung von Kunden: die Tatigkeit zum Abschluss von Vereinbarungen, Finanzinstrumente auf
Rechnung von Kunden zu kaufen oder verkaufen; hinsichtlich der Abschnitte 5 bis 11 des 2. Hauptstiicks erfasst dies sowohl die
Ausfiihrung von Auftragen gemaR § 1 Abs. 1 Z 7 Bankwesengesetz — BWG, BGBI. Nr. 532/1993, als auch die Dienstleistung nach lit. a;

c) Handel fur eigene Rechnung: Handel unter Einsatz des eigenen Kapitals zum Abschluss von Geschaften mit Finanzinstrumenten, sofern
der Handel nicht fiir das Privatvermégen erfolgt;

d) Portfolioverwaltung: die Verwaltung von Portfolios auf Einzelkundenbasis mit einem Ermessensspielraum im Rahmen einer Vollmacht
des Kunden, sofern das Kundenportfolio ein oder mehrere Finanzinstrumente enthalt;

e) Anlageberatung: die Abgabe personlicher Empfehlungen gemaR Z 27 Gber Geschafte mit Finanzinstrumenten an einen Kunden, sei es
auf dessen Aufforderung oder auf Initiative des Erbringers der Dienstleistung;

f) Ubernahme der Emission von Finanzinstrumenten oder Platzierung von Finanzinstrumenten mit fester Ubernahmeverpflichtung;
g) Platzierung von Finanzinstrumenten ohne feste Ubernahmeverpflichtung;
h) Betrieb eines multilateralen Handelssystems (MTF).
Werden diese Tatigkeiten fir Dritte erbracht, so sind es Dienstleistungen, ansonsten Anlagetatigkeiten.
3. Wertpapiernebendienstleistungen:

a) Die Verwahrung und Verwaltung von Finanzinstrumenten fir Rechnung von Kunden, einschlieBlich der Depotverwahrung und
verbundener Dienstleistungen wie Cash-Management oder Sicherheitenverwaltung;
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b) Die Gewdhrung von Krediten oder Darlehen an Anleger fiur die Durchfiihrung von Geschaften mit einem oder mehreren
Finanzinstrumenten, sofern das kredit- oder darlehensgewahrende Unternehmen an diesen Geschéften beteiligt ist;

c) Die Beratung von Unternehmen hinsichtlich der Kapitalstrukturierung, der branchenspezifischen Strategie und damit
zusammenhangender Fragen sowie Beratung und Dienstleistungen bei Unternehmensfusionen und -libernahmen;

d) Devisengeschifte, wenn diese im Zusammenhang mit der Erbringung von Wertpapierdienstleistungen stehen;

e) Die Erstellung, Verbreitung oder Weitergabe von Wertpapier- oder Finanzanalysen oder sonstiger Formen allgemeiner Empfehlungen,
die Geschafte mit Finanzinstrumenten betreffen;

f) Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Ubernahme von Emissionen fiir Dritte;

g) Wertpapierdienstleistungen und Anlagetatigkeiten gemalR Z2 sowie Wertpapiernebendienstleistungen gemaR lit. a bis f betreffend
Waren, Klimavariable, Frachtsdtze, Emissionsberechtigungen, Inflationsstatistiken und andere offizielle Wirtschaftsstatistiken, sofern
diese als Basiswerte der in Z6 lit.e bis g und j genannten Derivate verwendet werden und sie mit der Erbringung der
Wertpapierdienstleistung, Anlagetatigkeit oder der Wertpapiernebendienstleistung in Zusammenhang stehen.

4. Ubertragbare Wertpapiere: die Gattungen von Wertpapieren, die auf dem Kapitalmarkt gehandelt werden kénnen, mit Ausnahme von

Zahlungsmitteln, wie insbesondere

a) Aktien und andere Anteile an in- oder ausléandischen juristischen Personen, Personengesellschaften und sonstigen Unternehmen,
soweit sie Aktien vergleichbar sind, sowie Aktienzertifikate;

b) Schuldverschreibungen oder andere verbriefte Schuldtitel, einschlieRlich Zertifikaten (Hinterlegungsscheinen) fiir solche Wertpapiere;
c) alle sonstigen Wertpapiere, die zum Kauf oder Verkauf solcher Wertpapiere berechtigen oder zu einer Barzahlung fiihren, die anhand
von Ubertragbaren Wertpapieren, Wahrungen, Zinssatzen oder -ertragen, Waren oder anderen Indizes oder MessgroBen bestimmt
wird.
5. Geldmarktinstrumente: die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelten Gattungen von Instrumenten, wie Schatzanweisungen,
Einlagenzertifikate und Commercial Papers, mit Ausnahme von Zahlungsmitteln.
6. Finanzinstrumente:
a) Ubertragbare Wertpapiere gemaR Z 4;
b) Geldmarktinstrumente gemaR Z 5;

c) Anteile an in- oder auslandischen Kapitalanlagefonds, in- oder ausldandischen Immobilienfonds oder dhnlichen Einrichtungen, die
Vermogenswerte mit Risikostreuung zusammenfassen;

d) Optionen, Terminkontrakte (Futures), Swaps, auBerborsliche Zinstermingeschafte (Forward Rate Agreements) und alle anderen
Derivatkontrakte in Bezug auf Wertpapiere, Wahrungen, Zinssadtze oder -ertrage, oder andere Derivat-Instrumente, finanzielle Indizes
oder MessgroRRen, die effektiv geliefert oder bar abgerechnet werden kénnen;

e) Optionen, Terminkontrakte (Futures), Swaps, aullerborsliche Zinstermingeschafte (Forward Rate Agreements) und alle anderen
Derivatkontrakte in Bezug auf Waren, die bar abgerechnet werden mussen oder auf Wunsch einer der Parteien bar abgerechnet
werden kdnnen und diese Barabrechnung nicht wegen eines vertraglich festgelegten Beendigungsgrunds erfolgt;

f) Optionen, Terminkontrakte (Futures), Swaps und alle anderen Derivatkontrakte in Bezug auf Waren, die effektiv geliefert werden
koénnen, wenn diese Instrumente an einem geregelten Markt oder tGber ein MTF gehandelt werden;

g) Optionen, Terminkontrakte (Futures), Swaps, Termingeschafte (Forwards) und alle anderen Derivatkontrakte in Bezug auf Waren
gemaR Art. 38 der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 der Kommission;

h) derivative Instrumente fur den Transfer von Kreditrisiken;
i) finanzielle Differenzgeschafte;

j) Optionen, Terminkontrakte (Futures), Swaps, auBerbérsliche Zinstermingeschéfte (Forward Rate Agreements) und alle anderen
Derivatkontrakte in Bezug auf Klimavariablen, Frachtsiatze, Emissionsberechtigungen, Inflationsraten oder andere offizielle
Wirtschaftsstatistiken, die bar abgerechnet werden missen, oder auf Wunsch einer der Parteien bar abgerechnet werden kénnen und
diese Barabrechnung nicht wegen eines vertraglich festgelegten Beendigungsgrunds erfolgt, sowie alle anderen Derivatkontrakte
gemaR Art. 39 der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006.

7. nicht komplexe Finanzinstrumente:

a) Aktien, die zum Handel an einem geregelten Markt oder an einer anerkannten Boérse eines Drittlandes zugelassen sind,
Geldmarktinstrumente, Schuldverschreibungen oder sonstige verbriefte Schuldtitel — ausgenommen Schuldverschreibungen oder
verbriefte Schuldtitel, in die ein Derivat eingebettet ist —, Anteile eines der Richtlinie 85/611/EWG unterliegenden Organismus fir
gemeinsame Anlagen;

b) ein anderes als in lit. a genanntes Finanzinstrument, das folgende Kriterien erfullt:

aa) Es fallt nicht unter Z 4 lit. c oder Z 6 lit. d bis j;

bb) es bestehen haufig Moglichkeiten zur VerduBerung, zum Rickkauf oder zur sonstigen Realisierung des Instruments zu Preisen, die
fir die Marktbeteiligten 6ffentlich verflgbar sind und bei denen es sich entweder um Marktpreise oder um Preise handelt, die
durch emittentenunabhéangige Bewertungssysteme ermittelt oder bestatigt wurden;

cc) es beinhaltet keine bestehende oder potenzielle Verpflichtung fur den Kunden, die Gber die Anschaffungskosten des Instruments
hinausgeht und

dd) es sind in angemessenem Umfang Informationen (ber die Merkmale des Finanzinstruments 6ffentlich verfligbar, die so gut
verstandlich sein missen, dass der durchschnittliche Privatkunde in die Lage versetzt wird, hinsichtlich eines Geschafts mit dem
Instrument eine informierte Entscheidung zu treffen.
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12. Kunde: jede natirliche oder juristische Person, fur die ein Rechtstrager Wertpapierdienstleistungen oder Nebendienstleistungen erbringt
und jede natrliche oder juristische Person gegeniiber der den Rechtstrager vorvertragliche Pflichten treffen.

13. Professioneller Kunde: ein Kunde im Sinne von § 58 Abs. 1.

14. Privatkunde: ein Kunde, der kein professioneller Kunde ist.

20. Vertraglich gebundener Vermittler: jede natirliche oder juristische Person, die als Erfiillungsgehilfe oder sonst unter vollstandiger und
unbedingter Haftung einer einzigen Wertpapierfirma oder eines einzigen Kreditinstituts Wertpapierdienstleistungen oder
Nebendienstleistungen erbringt, Auftrdge von Kunden (iber Wertpapierdienstleistungen oder Finanzinstrumente annimmt und
Ubermittelt, Finanzinstrumente platziert oder die Dienstleistung der Anlageberatung erbringt; ein vertraglich gebundener Vermittler ist
keine Wertpapierfirma.

30. Finanzanalyst: eine Person, die den wesentlichen Teil einer Finanzanalyse erstellt.

Ausnahmen

§ 2. (1) Die Bestimmungen dieses Bundesgesetzes finden keine Anwendung auf:

15. Wertpapiervermittler: Natirliche Personen mit Gewerbeberechtigung gemdR §94 Z77 Gewerbeordnung 1994 — GewO 1994,
BGBI. Nr. 194/1994, in Verbindung mit § 136b GewO 1994, die wenngleich selbstdndig, eine oder mehrere Dienstleistungen gemaR § 3
Abs.2 Z1 und 3 ausschlieflich beziiglich Finanzinstrumenten gemaR §1 Z6 lit.a und ¢ im Namen und auf Rechnung einer
Wertpapierfirma oder eines Wertpapierdienstleistungsunternehmen erbringen, brauchen keine Konzession gemall den §§ 3 oder 4. Zur
Tatigkeit als Wertpapiervermittler sind auch natirliche Personen mit Gewerbeberechtigung gemaR § 94 Z 75 GewO 1994 in Verbindung
mit § 136a GewO 1994 berechtigt. Wertpapiervermittler dirfen nur fir Wertpapierfirmen und Wertpapierdienstleistungsunternehmen
solche Dienstleistungen erbringen, wobei insgesamt hochstens drei Vertretungsverhaltnisse zuldssig sind. Die jeweilige Wertpapierfirma
oder das jeweilige Wertpapierdienstleistungsunternehmen haftet jedenfalls fiir das Verschulden der Wertpapiervermittler, deren er sich
bei der Erbringung der Wertpapierdienstleistungen bedient, gemafl § 1313a ABGB, unabhangig, ob der Wertpapiervermittler den
jeweiligen Geschéftsherrn offenlegt oder nicht. In Bezug auf die Einhaltung der Bestimmungen dieses Bundesgesetzes sowie der Ubrigen
flir Wertpapierdienstleistungen geltenden Gesetze und Verordnungen, nicht jedoch der Bestimmungen der GewO 1994, ist das Verhalten
der Wertpapiervermittler jedenfalls nur der jeweiligen Wertpapierfirma oder dem jeweiligen Wertpapierdienstleistungsunternehmen
selbst zuzurechnen.

Wertpapierfirmen

§ 3. (1) Eine Wertpapierfirma ist eine juristische Person, die ihren Sitz und ihre Hauptverwaltung in Osterreich hat und auf Grund dieses
Bundesgesetzes berechtigt ist, Wertpapierdienstleistungen und Anlagetatigkeiten zu erbringen. Natirliche und juristische Personen, deren
Berechtigung zur Erbringung von Wertpapierdienstleistungen und Anlagetatigkeiten sich auf § 4, das BWG oder das BorseG griindet, sind
keine Wertpapierfirmen.
(2) Die gewerbliche Erbringung folgender Wertpapierdienstleistungen bedarf einer Konzession der FMA:

1. Die Anlageberatung in Bezug auf Finanzinstrumente;

2. die Portfolioverwaltung durch Verwaltung von Portfolios auf Einzelkundenbasis mit einem Ermessensspielraum im Rahmen einer
Vollmacht des Kunden, sofern das Kundenportfolio ein oder mehrere Finanzinstrumente enthalt;

3. Annahme und Ubermittlung von Auftrigen, sofern diese Tatigkeiten ein oder mehrere Finanzinstrumente zum Gegenstand haben;
4. der Betrieb eines multilateralen Handelssystems (MTF).

(3) Osterreichische Kreditinstitute und Wertpapierfirmen sind auch zur Wertpapier- und Finanzanalyse und sonstigen allgemeinen
Empfehlungen zu Geschéaften mit Finanzinstrumenten berechtigt.

(4) Die Berechtigung zur Erbringung anderer als der in Abs.2 und 3 genannten Wertpapierdienstleistungen und
Wertpapiernebendienstleistungen durch Unternehmen mit Sitz im Inland richtet sich nach dem BWG.
(5) Die Konzession ist zu erteilen, wenn:

1. Das Unternehmen in der Rechtsform einer Kapitalgesellschaft oder einer Genossenschaft geflihrt werden soll;

2. das Eigenkapital mindestens die in Abs. 6 genannte Hohe betrdgt und den Geschéftsleitern unbeschrdankt und ohne Belastung in den
Mitgliedstaaten zur freien Verfligung steht;

3. die Geschéftsleiter gemaR §10 auf Grund ihrer Vorbildung fachlich geeignet sind und die fur die Erbringung von
Wertpapierdienstleistungen erforderlichen Eigenschaften und Erfahrungen haben;

4. das Unternehmen keine Dienstleistungen erbringt, die das Halten von Geld, Wertpapieren oder sonstigen Instrumenten von Kunden
umfassen, so dass das Unternehmen diesbeziiglich zu keiner Zeit Schuldner seiner Kunden werden kann;

5. fir den Betrieb eines MTF die Allgemeinen Geschaftsbedingungen, Regeln und Verfahren den Anforderungen des § 67 entsprechen;
6. die Voraussetzungen gemaR § 5 Abs. 1 Z 2 bis 4, 6, 7 und 9 bis 14 BWG vorliegen.

Bei einem Kreditinstitut ist fur die Erteilung einer Konzession zum Betrieb eines MTF Z 4 nicht anzuwenden.

Hoéher Insurance Services GmbH
A-2486 Pottendorf, Dr.-Kraitschek-Gasse 4 * Tel. +43 (0) 2623 740 04 * Fax +43 (0) 2623 740 04-40
office@hoeher.info * www.hoeher.info * Firmenbuch: FN 375694t LG Wr. Neustadt
Seite 9von 11



(6) Das Anfangskapital einer Wertpapierfirma hat mindestens zu betragen:
1. 50 000 Euro, sofern der Geschéaftsgegenstand ausschlieBlich
a) die Anlageberatung in Bezug auf Finanzinstrumente oder

b) die Annahme und Ubermittlung von Auftrigen, sofern diese Tatigkeiten ein oder mehrere Finanzinstrumente zum Gegenstand haben,
oder

c) beide Geschafte gemaR lit. a und b umfasst;
2. 125 000 Euro, sofern der Geschaftsgegenstand die Portfolioverwaltung gemaR Abs. 2 Z 2 umfasst;
3. 730 000 Euro, sofern der Geschéaftsgegenstand den Betrieb eines MTF umfasst.
(7) Wertpapierfirmen, die Dienstleistungen auf die in § 2 Abs. 1 Z 15 genannte Weise erbringen méchten, haben dies mit dem Antrag auf

Erteilung oder Erweiterung der Konzession ausdriicklich zu beantragen. Im Bescheid, mit dem die Konzession erteilt wird, ist Gber die
Zulassigkeit der Dienstleistungserbringung gemall § 2 Abs. 1 Z 15 gesondert abzusprechen.

(8) Die Konzession ist bei sonstiger Nichtigkeit schriftlich zu erteilen; sie kann mit entsprechenden Bedingungen und Auflagen versehen
werden, auch nur auf einzelne oder mehrere Geschdfte gemall Abs.2 lauten und Teile von einzelnen Dienstleistungen aus dem
Konzessionsumfang ausnehmen. Hinsichtlich des Antrags auf Erteilung einer Konzession ist § 4 Abs. 3 und 5 BWG anzuwenden.

(9) Vor Erteilung einer Konzession ist die Entschadigungseinrichtung anzuhoéren.

Wertpapierdienstleistungsunternehmen
§ 4. (1) Fur die gewerbliche Erbringung von Wertpapierdienstleistungen gemaR § 3 Abs. 2 Z 1 und 3 brauchen natirliche oder juristische
Personen mit Sitz und Hauptverwaltung im Inland, sofern diese im Rahmen der in Art. 3 Abs. 1 der Richtlinie 2004/39/EG angefiihrten
Schranken erfolgt, fur die Erlangung der Konzession die in Abs. 2 genannten Voraussetzungen solange nicht erfiillen, als die Summe der
jahrlichen Umsatzerlose des Unternehmens 730 000 Euro nicht tibersteigt. Solche Unternehmen diirfen sich nicht als Wertpapierfirmen
bezeichnen. Sie sind ausschlieBlich zur Erbringung von Dienstleistungen im Inland berechtigt.

(2) Folgende Konzessionsvoraussetzungen und sonstige fiir Wertpapierfirmen geltende Anforderungen miissen von
Wertpapierdienstleistungsunternehmen nicht erfillt werden:

1. Diein § 5 Abs. 1Z 12 und 13 BWG genannten Voraussetzungen fir Geschaftsleiter;
2. die Voraussetzung nach § 3 Abs. 6, wenn das Unternehmen durch eine Berufshaftpflichtversicherung versichert ist;

3. die Verpflichtung gemaR § 9 Abs. 2.

Auf die fehlende Voraussetzung nach § 5 Abs. 1 Z 12 BWG muss in den Geschaftspapieren in geeigneter Form hingewiesen werden.

(3) Die Berufshaftpflichtversicherung gemaR Abs. 2 Z 2 muss bei einem im Inland zum Betrieb des Versicherungsgeschiftes berechtigten
Versicherungsunternehmen abgeschlossen werden und muss das aus der Geschéftstatigkeit resultierende Risiko abdecken. Die
Haftungssumme des Versicherungsvertrages muss mindestens eine Million Euro fiir jeden einzelnen Schadensfall und eine Gesamtsumme von
mindestens 1,5 Millionen Euro fiir samtliche Schadensfalle eines Kalenderjahres betragen. Der Versicherer hat ein allfalliges spateres
Erloschen des Versicherungsschutzes, bei sonstiger Schadenersatzpflicht, der FMA unverziglich schriftlich bekannt zu geben. Im

Versicherungsvertrag ist vorzusehen, dass

dem Kunden ein von der Innehabung des Versicherungsscheines unabhéngiger, unmittelbarer Anspruch gegen den Versicherer
" zusteht,

2. § 158c Abs. 1 und 2 Versicherungsvertragsgesetz 1958 — VersVG, BGBI. Nr. 2/1959, sinngemaR anzuwenden ist.

(4) Wertpapierdienstleistungsunternehmen, die Dienstleistungen auf die in § 2 Abs. 1 Z 15 genannte Weise erbringen méchten, haben dies mit
dem Antrag auf Erteilung oder Erweiterung der Konzession ausdriicklich zu beantragen. Im Bescheid, mit dem die Konzession erteilt wird, ist
Uber die Zulassigkeit der Dienstleistungserbringung gemaR § 2 Abs. 1 Z 15 gesondert abzusprechen.

(5) Wertpapierfirmen oder Wertpapierdienstleistungsunternehmen diirfen nur Wertpapiervermittler heranziehen, welche tber die
gewerbliche Berechtigung gemaR § 94 Z 77 GewO 1994 in Verbindung mit § 136b GewO 1994 oder gemal § 94 Z 75 GewO 1994 in Verbindung
mit § 136a GewO 1994 verfiigen.

(6) Wertpapierfirmen oder Wertpapierdienstleistungsunternehmen haben die Tatigkeiten der Wertpapiervermittler zu Gberwachen, die Gber
sie tatig werden. Sie haben sicherzustellen, dass ein Wertpapiervermittler dem Kunden, wenn er Kontakt aufnimmt oder bevor er mit den
Kunden Geschéfte abschliefSt, mitteilt, in welcher Eigenschaft er handelt und welche Wertpapierfirma oder welches

Wertpapierdienstleistungsunternehmen er vertritt.

(7) Wertpapierfirmen oder Wertpapierdienstleistungsunternehmen dirfen nur Wertpapiervermittler heranziehen, die in ein 6ffentliches

Register eingetragen sind.
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(8) Das offentliche Register ist bei der FMA zu fihren. Das Register ist laufend zu aktualisieren. Wertpapierfirmen oder
Wertpapierdienstleistungsunternehmen haben die Eintragung der Wertpapiervermittler unverziiglich vorzunehmen und sind fiir die
ordnungsgemaRe Uberpriifung verantwortlich.

Heranziehung von vertraglich gebundenen Vermittlern

§28. (1) Ein Rechtstrager kann vertraglich gebundene Vermittler fur die Forderung seines Dienstleistungsgeschafts, die Akquisition neuer
Geschéfte oder die Annahme von Kundenauftragen sowie fiir die Ubermittlung dieser Auftrage, das Platzieren von Finanzinstrumenten und fiir
die Anlageberatung hinsichtlich der Finanzinstrumente und Dienstleistungen, die vom Rechtstrager angeboten werden, heranziehen.

(2) Ein Rechtstrager, der einen vertraglich gebundenen Vermittler heranzieht, haftet gemaR § 1313a ABGB fiir jede Handlung oder
Unterlassung des vertraglich gebundenen Vermittlers, wenn dieser im Namen des Rechtstragers tatig ist.

(3) Ein Rechtstrager hat die Tatigkeiten der vertraglich gebundenen Vermittler zu Uberwachen, die Uber ihn titig werden. Er hat
sicherzustellen, dass ein vertraglich gebundener Vermittler dem Kunden, wenn er Kontakt aufnimmt oder bevor er mit den Kunden Geschéfte
abschlief8t, mitteilt, in welcher Eigenschaft er handelt und welchen Rechtstrager er vertritt.

(4) Ein Rechtstrager darf nur vertraglich gebundene Vermittler heranziehen, die in ein 6ffentliches Register des Mitgliedstaates eingetragen
sind, in dem sie niedergelassen sind.

(5) In Osterreich tatige vertraglich gebundene Vermittler haben iiber eine gewerbliche Berechtigung gemaR § 136a GewO 1994 zu verfiigen.
Sie dirfen nur dann in das 6ffentliche Register eingetragen werden, wenn feststeht, dass sie tGber die erforderliche Zuverlassigkeit und tiber
entsprechende allgemeine, kaufmannische und berufliche Kenntnisse verfiigen, um alle relevanten Informationen Uber die angebotene
Dienstleistung korrekt an den Kunden weiterleiten zu kdnnen. Der vertraglich gebundene Vermittler hat dem Rechtstrager auf sein Verlangen
alle Nachweise zu erbringen, die zur Uberpriifung der Voraussetzungen erforderlich sind.

(6) Das offentliche Register ist bei der FMA zu fiihren. Das Register ist laufend zu aktualisieren. Die Kreditinstitute und Wertpapierfirmen
haben die Eintragung der vertraglich gebundenen Vermittler unverziiglich vorzunehmen und sind fiir die ordnungsgemiRe Uberpriifung
verantwortlich.

(7) Ein Rechtstrager, der vertraglich gebundene Vermittler heranzieht, hat durch geeignete MalRnahmen sicherzustellen, dass die Tatigkeiten
des vertraglich gebundenen Vermittlers, die keiner Konzession zur Erbringung von Wertpapierdienstleistungen bedirfen, keine nachteiligen
Auswirkungen auf die Tatigkeiten haben, die er im Namen des Rechtstragers ausibt.

(8) Die Tatigkeit als vertraglich gebundener Vermittler begriindet kein Arbeitsverhaltnis im Sinne bundesgesetzlicher arbeits-, sozial- oder
steuerrechtlicher Bestimmungen.

(9) Gewerbliche Vermogensberater, die als vertraglich gebundene Vermittler tatig sind, sind nicht berechtigt, zugleich als
Wertpapiervermittler tatig zu sein.
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